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KONZERNLAGEBERICHT

Geschiftsentwicklung

DIE FINANZWELT BEFINDET SICH IN EINER SCHWEREN KRISE. DIESEM EINFLUSS KONNTE SICH AUCH DER
Sal. Oppenheim Konzern im Geschifisjahr 2008 nicht entziehen. Das Ergebnis nach Steuern beliuft sich
auf -117 Mio. € (im Vorjahr 255 Mio. €). Dieses unbefriedigende Ergebnis ist im Wesentlichen auf deutliche
Verluste im Equity Trading und Bewertungsverluste des Bankbuches der Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
guriickzufiibren. In der Vermogensverwaltung, dem Corporate Banking sowie im Aktien Sales, Devisen- und
Zinshandel konnten befriedigende Ergebnisse erwirtschaftet werden. Die Bilanzsumme ist mit 41 Mrd. €

nahezu unverindert.

2008 2007 +- +/-

MIO.€  MIO.€  MIO.€ %
Zinsiiberschuss 344 249 95 38
Ergebnis aus Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen 44 81 -37 -46
Risikovorsorge -1 -10 9 90
Provisionsiiberschuss 573 629 -56 -9
Handelsergebnis -295 -37 -258  >-100
Finanzanlageergebnis 96 327 -231 -71
Verwaltungsaufwendungen -906 -918 12 1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 8 26 -18 -69
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen ~ -137 347 -484  >-100
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit aus aufgegebenen Geschiftsbereichen -7 -14 7 50
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit -144 333 -477  >-100
Ertragsteuern 27 -78 105 >100
Ergebnis nach Steuern -117 255 -372  >-100

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1. JANUAR 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008

ZINSUBERSCHUSS

Der Zinsiiberschuss belduft sich auf 344 Mio. € und enthilt neben den klassischen Komponenten aus dem

Kredit- und Geldmarktgeschift die Zinsertrige und -aufwendungen aus Wertpapieren des Bankbuches.
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RISTIKOVORSORGE
Die Risikovorsorge weist einen Aufwand von 1 Mio. € aus. Wihrend den Wertberichtigungen aus dem
Kreditgeschift per Saldo 6 Mio. € zugefiihrt wurden, reduzierten sich die Riickstellungen aus dem Kredit-
geschift aufgrund von Auflésungen um 5 Mio. €. Die Nettozufithrung zu den Wertberichtigungen betrifft
im Wesentlichen die Erhéhung der Wertberichtigungen aus Adressrisiken. Das Kreditportfolio besteht

weitestgehend aus Adressen der Kategorie Investment Grade.

ERGEBNIS AUS ANTEILEN AN AT EQUITY BEWERTETEN UNTERNEHMEN

Das Ergebnis aus Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen betrigt 44 Mio. €.

PROVISIONSUBERSCHUSS

Die Finanzmarktkrise hatte einen deutlich negativen Einfluss auf das Aktiengeschift. Dies fiihrte unter
anderem dazu, dass der Absatz an Retailderivaten eingebrochen ist. Dadurch liegt der Provisionsiiberschuss
mit 573 Mio. € um 9% unter dem Vorjahreswert. Insbesondere das Provisionsergebnis aus dem Wert-
papiergeschift sowie aus dem Beratungs- und Vermittlungsgeschift konnten nicht mehr das sehr hohe
Niveau des Vorjahres erreichen. Demgegeniiber steht eine weiterhin erfreuliche Entwicklung des Provisions-

ergebnisses aus der Vermogensverwaltung.

HANDELSERGEBNIS

Das Handelsergebnis belduft sich auf -295 Mio. €. Dafiir verantwortlich war insbesondere das Ergebnis aus
Renten und Zinsderivaten sowie aus Aktien und Aktienderivaten. Wihrend bei Sal. Oppenheim der Fokus
auf dem Aktien-Retailderivate-Geschift liegt, steht bei der BHF-BANK AG der Zins- und Devisenhandel

im Vordergrund.

FINANZANLAGEERGEBNIS
Das Finanzanlageergebnis von 96 Mio. € setzt sich im Wesentlichen aus dem Ergebnis der Veriuflerung von
Beteiligungen und Wertpapieren in Héhe von 300 Mio. € sowie Abschreibungen auf Beteiligungen und

Wertpapiere in Hohe von 202 Mio. € zusammen. Das Ergebnis aus der Verduflerung von Beteiligungen
entfillt im Wesentlichen auf den Verkauf von 94,9% der Anteile an der BHF Asset Servicing GmbH.

VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
Die Verwaltungsaufwendungen konnten mit 906 Mio. € leicht reduziert werden. Die Personalaufwen-
dungen fielen im Vergleich zum Vorjahr aufgrund geringerer gewinnabhingiger Vergiitungen trotz einer
gestiegenen Mitarbeiteranzahl deutlich niedriger aus, wihrend die anderen Verwaltungsaufwendungen
gestiegen sind. Beispielhaft sind hier EDV- sowie Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten zu nennen. Die
Abschreibungen belaufen sich auf 41 Mio. €.
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KONZERNERGEBNIS
Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit belduft sich auf -144 Mio. €. Unter Beriicksichtigung
eines laufenden Steueraufwands von 43 Mio. € sowie latenter Steuerertrige von 70 Mio. € verbleibt ein

Ergebnis nach Steuern von -117 Mio. €. Die Anteile Dritter am Jahresergebnis betragen 13 Mio. €.

2008 2007 +- +-
MIO. € MIO. € MIO. € %

Barreserve 709 475 234 49
Handelsaktiva 10.522  13.472 -2.950 -22
Positive Marktwerte aus Hedge Accounting 47 31 16 52
Zum Fair Value designierte Aktiva (Fair Value Option) 1.802 3.190 -1.388 -44
Forderungen an Kreditinstitute 8.913 10.170 -1.257 -12
Forderungen an Kunden 7.626 7.116 510 7
Wertberichtigungen aus dem Kreditgeschift -172 -167 -5 -3
Finanzanlagen und Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 9.865 5.531 4.334 78
Sachanlagen 490 322 168 52
Ubrige Aktiva 971 950 21 2
Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Vermogenswerte

aus aufgegebenen Geschiftsbereichen 594 0 594 -
Aktiva 41.367 41.090 277 1
Handelspassiva 105612 12.439  -1.927 -15
Negative Marktwerte aus Hedge Accounting 145 17 128 >100
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 8.662 5.206 3.456 66
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 18.751 19.614 -863 -4
Verbriefte Verbindlichkeiten 420 676 -256 -38
Riickstellungen 80 85 -5 -6
Ubrige Passiva 632 693 -61 -9
Verbindlichkeiten aus aufgegebenen Geschiftsbereichen 91 0 91 -
Nachrangkapital 207 186 21 11
Eigenkapital 1.867 2174 -307 -14
Passiva 41.367 41.090 277 1

BILANZ PER 31. DEZEMBER 2008
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BILANZSUMME

Die Konzernbilanzsumme belduft sich auf 41,4 Mrd. € und ist somit gegeniiber dem Vorjahr nahezu

unverindert.

HANDELSAKTIVA
Die Handelsaktiva haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 2.950 Mio. € auf 10.522 Mio. € verringert.
Darin enthalten sind positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten mit 8.531 Mio. €, Schuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit 1.058 Mio. € sowie Aktien und andere

nicht festverzinsliche Wertpapiere mit 928 Mio. €.

ZUM FAIR VALUE DESIGNIERTE AKTIVA

Die Zum Fair Value designierten Aktiva verminderten sich um 1.388 Mio. € auf 1.802 Mio. €. Wesent-
liche Bestandteile der Position sind Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit

1.438 Mio. € sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere mit 329 Mio. €.

FORDERUNGEN

Die Forderungen an Kreditinstitute belaufen sich zum Stichtag auf 8.913 Mio. €, im Vergleich zum
Vorjahr eine Verringerung um 12%. In diesem Posten wird die uns zur Verfiigung gestellte Liquiditit
angelegt, die nicht in andere Aktivposten geflossen ist. Bei der Wiederanlage der Liquiditit substituierten
wir unbesicherte Geldmarktgeschifte durch mit erstklassigen Sicherheiten unterlegte Repo-Transaktionen.
Diese Geschifte wurden weitestgehend kurzfristig kontrahiert, um hinreichende Flexibilitit bei Mittel-
abfliissen zu gewihrleisten. Von den Forderungen an Kreditinstituten sind 3.398 Mio. € tiglich fillig.
Die Forderungen an Kunden haben sich um 510 Mio. € auf 7.626 Mio. € erhéht. Auf das Geschift mit
Firmenkunden entfallen 4.733 Mio. € und auf das Privatkundengeschift 2.750 Mio. €. Der verbleibende
Betrag von 143 Mio. € entfillt im Wesentlichen auf 6ffentliche Haushalte.

WERTBERICHTIGUNGEN

Die Wertberichtigungen aus dem Kreditgeschift weisen einen gegeniiber dem Vorjahr leicht erhohten
Bestand von 172 Mio. € aus, der sich mit 132 Mio. € auf Wertberichtigungen aus Adressrisiken und mit
40 Mio. € auf Wertberichtigungen aus latenten Risiken bezieht.

FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen einschliefSlich der Anteile an at equity bewerteten Unternehmen haben sich um 78 % auf
9.865 Mio. € erhéht. Davon entfallen 8.758 Mio. € auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
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Wertpapiere und 573 Mio. € auf Beteiligungen. Weitere 187 Mio. € entfallen auf als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien. Vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise wurden Wertpapiere der Kategorien

Handelsbestand und zur Veriuf8erung verfiigbar in die Kategorie Kredite und Forderungen umgewidmet.

UBRIGE AKTIVA

In den iibrigen Aktiva von 971 Mio. € sind Ertragsteuererstattungsanspriiche mit 475 Mio. € sowie Im-

materielle Vermogenswerte mit 266 Mio. € enthalten.

HANDELSPASSIVA
Die Handelspassiva haben sich um 1.927 Mio. € auf 10.512 Mio. € verringert. Wesentliche Bestandteile
sind mit 8.922 Mio. € negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten und mit 1.425 Mio. €

begebene Schuldverschreibungen des Handelsbestands.

VERBINDLICHKEITEN
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich um 66% auf 8.662 Mio. € erhéht. Sie be-
treffen hauptsichlich Geldmarkteinlagen bei der BHF-BANK AG. Die Kundeneinlagen haben sich um
863 Mio. € auf 18.751 Mio. € reduziert und machen damit unverindert fast die Hilfte der Passivseite
aus. Sie sind weiterhin das zentrale Refinanzierungsinstrument des Konzerns und spiegeln das Vertrauen
in unsere Bank wider. Zur Refinanzierung dienen dariiber hinaus die Verbrieften Verbindlichkeiten. Der
Bestand belduft sich aufgrund von Endfilligkeiten auf 420 Mio. € nach 676 Mio. € im Vorjahr.

UBRIGE PASSIVA

Die iibrigen Passiva belaufen sich auf 632 Mio. €. Darin sind laufende und latente Ertragsteuerverpflich-
tungen von 235 Mio. € und als Fremdkapital qualifizierte Anteile Dritter am Eigenkapital von 138 Mio. €

enthalten.

NACHRANGKAPITAL

Das Nachrangkapital von 207 Mio. € betrifft ausnahmslos die BHF-BANK AG und enthilt ausschlief3lich
Nachrangige Verbindlichkeiten.

EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital verringerte sich um 14% auf 1.867 Mio. €. Dies ist insbesondere auf den Jahresfehl-

betrag und die riickliufige Neubewertungsriicklage zuriickzufiihren.
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LEISTUNGSINDIKATOREN

Zur Steuerung verwendet die Bank als wesentlichen Leistungsindikator die Cost-Income-Ratio (Auf-
wand-Ertrag-Relation). In die Ermittlung der Cost-Income-Ratio fliefen alle Vorsteuer-GuV-Positionen
ein, mit Ausnahme der Wertberichtigungen und des Ergebnisses aus Beteiligungsverkiufen. Die Verwal-
tungsaufwendungen werden ins Verhiltnis zu den Ertragspositionen gesetzt. Danach ergibt sich fiir das
Geschiftsjahr eine Cost-Income-Ratio von grofier als 100%. Eine weitere wichtige Kennziffer stellt die
Eigenkapitalverzinsung vor Steuern (Return on Equity) dar. Bei der Ermittlung der Eigenkapitalverzin-
sung vor Steuern wird der Jahresiiberschuss vor Steuern ins Verhiltnis zum Eigenkapital gesetzt. Dabei
wird unterstellt, dass das Jahresergebnis kontinuierlich im Jahresverlauf erwirtschaftet wurde. Insoweit
stellt das Eigenkapital mit Stand vom 1. Januar 2008 abziiglich der gezahlten Dividende und zuziiglich
des halben Jahresergebnisses die Basis fiir die Berechnung dar. Danach ergibt sich eine Eigenkapitalver-
zinsung vor Steuern von -6,8%. Als weitere Steuerungselemente dienen der Solvabilititskoeffizient und
die damit im Zusammenhang stehenden Risikoaktiva. Zum Ende des Geschiftsjahres 2008 betrug die
Gesamtkapitalquote 11,0% unter Beriicksichtigung von IFRS 5 bei Risikoaktiva von 16,4 Mrd. €. Die
Eigenmittel bestehen weitgehend aus Kernkapital.

NACHTRAGSBERICHT

Die Eigentiimer der Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A. haben eine Neuordnung der Geschifts- und Be-
teiligungsaktivititen der Bankengruppe beschlossen. Zukiinftig werden Industriebeteiligungen in einer
neugegriindeten, mit der Bank nicht verbundenen Holdingstruktur gefithrt. Hiervon betroffen ist die
Industriebeteiligung ARCANDOR Aktiengesellschaft, an der die Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
einen Anteil von 28,6% hilt. 24,9% davon werden an die neue Holding veridufiert. Daneben werden von
der 100%-igen Tochtergesellschaft Sal. Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungen S.A. 20% der Anteile der
IVG Immobilien AG an die Industrieholding verkauft. Von der Konzernobergesellschaft Sal. Oppenheim
jr. & Cie. S.C.A. werden die Sal. Oppenheim Private Equity Partners S.A. und die Sal. Oppenheim Private
Equity Partners GmbH mit ihren Téchtern CAM Private Equity Consulting & Verwaltungs-GmbH und
VCM Capital Management GmbH an die Industricholding verdufiert.
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