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Sal. Oppenheim Gruppe

DIE SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. S.C.A. IST SEIT JULI 2007 KONZERNOBERGESELLSCHAFT DER SAL. OPPENHEIM
Gruppe. Von ihrem Sitz am internationalen Finanzplatz Luxemburg aus steuert die Gesellschaft die Geschiifts-
titigkeiten des Konzerns. Neben ibrer Funktion als Konzernmutter betreut die Bank von hier aus verméigende
Privatkunden und institutionelle Investoren. Hierbei bietet das Bankhaus seinen Kunden das komplette Dienst-

leistungsspektrum der integrierten Vermigensverwaltungs- und Investmentbank.

SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. KGAA

Seit Juli 2007 ist die Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA mit Sitz in Kéln, die zuvor die Konzernaktivititen
biindelte, eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A. Schwerpunkte der Ge-
schiftstitigkeit sind die Vermogensverwaltung fiir vermogende Privatkunden und das Investment Banking

mit den Schwerpunkten Corporate Finance und Financial Markets.

BHF-BANK AG

Die BHF-BANK AG befindet sich im vollstindigen Besitz der Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A. Zum Ende
des Geschiftsjahres 2008 wurden simtliche Aktien an die Konzernobergesellschaft der Sal. Oppenheim
Gruppe in Luxemburg tibertragen. Der zwischen der BHF-BANK und der Oppenheim Beteiligungs-AG
in Kéln bestehende Gewinnabfiihrungsvertrag wurde mit Ablauf des 31. Dezember 2008 aufgehoben. Im
Rahmen der ,,Zwei-Banken-Strategie“ wird die BHF-BANK innerhalb der Sal. Oppenheim Gruppe bereits
seit dem Jahr 2005 als eigenstindiges Insticut am Marke gefiihre. Thr Geschiftsmodell ist konservativ und
risikoavers.

Der Hauptsitz der BHF-BANK befindet sich in Frankfurt am Main. In Deutschland gibt es an zwolf
Standorten Niederlassungen. Dariiber hinaus ist die BHF-BANK an vielen wichtigen Finanzplitzen wie
zum Beispiel Ziirich, Genf, Luxemburg und Abu Dhabi vertreten. Die BHF-BANK veréffentlicht einen
eigenen Geschiftsbericht und informiert ausfiihrlich tiber ihre Geschiftsentwicklung. An dieser Stelle sind

daher nur die wichtigsten Entwicklungen aufgefiihrt.
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Trotz der fundamentalen Finanzmarktkrise konnte sich die BHE-BANK im Geschiftsjahr 2008 erfolg-
reich behaupten und ist fiir die kommenden Jahre gut positioniert. Die Bank hat ihre Ressourcen iiber
alle Geschiftsbereiche hinweg noch zielgenauer auf ihre Kernkompetenz, das beratungsintensive Geschift
mit vermdgenden Privatkunden, Unternehmern und institutionellen Anlegern, ausgerichtet. So wurden
die Bereiche Private Banking und Asset Management in einen gemeinsamen Geschiftsbereich zusammen-
gefiihre, um den Wissenstransfer und die analytische Urteilskraft zu erh6hen. Zudem richtet die Bank ihr
Know-how im Bereich strukturierter Produkte zukiinftig verstirkt auf die komplexen individuellen Bediirf-
nisse sehr vermégender Privatkunden und institutioneller Anleger aus. Im zuriickliegenden Geschiftsjahr
haben bestehende und eine erfreuliche Anzahl neuer Kunden den Rekordbetrag von tiber 4 Mrd. € der
Vermégensverwaltung der BHF-BANK neu anvertraut.

Mit der neu eréffneten Niederlassung in Miinster ist die BHF-BANK nun auch in der Region West-
falen zu Hause. Auf internationaler Ebene erméglicht die Bank mit der Reprisentanz in Abu Dhabi ihren
Kunden bereits im dritten Jahr erfolgreich den Zugang zu Investorenkreisen des Mittleren Ostens. Mit
Beginn des laufenden Geschiftsjahrs haben die BHF-BANK und die Abu Dhabi Investment Company
(ADIC) eine strategische Partnerschaft geschlossen.

Das Custody-, Depotbank- und Wertpapier-Dienstleistungsgeschift wurde Ende des Jahres in eine eigen-
stindige spezialisierte Bank, die BHF Asset Servicing GmbH, ausgegliedert und iiber den Jahreswechsel in eine
neue Eigentiimerstrukeur tiberfiihrt. Diese ist durch die Eigentiimerfamilien von Sal. Oppenheim geprigt.

Die Bank beschiftigt konzernweit rund 2.000 Mitarbeiter und verfiigt iiber eine Bilanzsumme von
21,8 Mrd. €, das sind 2,8 Mrd. € mehr als noch im Jahr 2007. Ihr bilanzielles Eigenkapital betrigt nach
IFRS 642 Mio. € und ist damit um 25 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Die Kapitalausstattung
ist gemessen an der Geschiftsausrichtung weiterhin komfortabel. Die bankaufsichtliche Kennziffer fiir
die anrechenbaren Eigenmittel betrigt 13,4%. Im Geschiftsjahr ist wiederum keine Nettozufithrung zur
Risikovorsorge notwendig gewesen.

Die Kapitalmarktkrise wird den Blick der Anleger fiir die elementaren Anforderungen an Investments
schirfen. Verstindlichkeit und Transparenz der Produktkonstruktionen werden wieder an Gewicht gewin-
nen. Das Sicherheitsbediirfnis der Anleger wird weiter zunehmen. Zusammengenommen kann so auch
die Grundlage fiir eine gesiindere, langfristig erfolgreiche Entwicklung der Kapitalmirkte gelegt werden.
In diesem Sinne sieht auch die BHF-BANK mit vorsichtigem Optimismus und Vertrauen in ihre hohe
Beratungsqualitit der Entwicklung im Geschiftsjahr 2009 entgegen.
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BANK SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. (OSTERREICH) AG

Sal. Oppenheim Osterreich wurde 2001 mit Hauptsitz in Wien gegriindet und ist seit 2006 als eigen-
stindige Vollbank in Form einer Aktiengesellschaft aktiv. Im Jahr 2002 wurde die Prisenz um eine Filiale
in Salzburg erweitert. Mit aktuell 83 Mitarbeitern konzentriert sich die Bank Sal. Oppenheim jr. &
Cie. (Osterreich) AG auf die Vermégensverwaltung und das Investment Banking. Die Bank ist fiir das
Geschift in Zentral- und Osteuropa verantwortlich und ist am Standort Prag seit 2005 und in Warschau
und Budapest seit 2008 prisent.

Im Bereich der Vermogensverwaltung haben sich die Gesamtvolumina aufgrund der negativen Marke-
entwicklung auf insgesamt 3,2 Mrd. € verringert. Die Bilanzsumme betrug zum Jahresende 326 Mio. €.
Die Ertrige gingen 2008 nur leicht um 1,7% gegeniiber dem Vorjahr zuriick. Der Gewinn vor Steuern
liegt bei 1,52 Mio. €. Das Vertrauen, das die Kunden Sal. Oppenheim entgegenbringen, zeigt sich jedoch
in der Akquisition neuer Mandate in Osterreich und an den auslindischen Standorten, so dass die Zahl der
Kunden im Jahr 2008 um rund 10% gestiegen ist. Einer positiven Resonanz erfreuten sich in Osterreich
die von unserem Londoner Kooperationspartner GLG Partners LP aufgelegten Produkte, darunter ins-
besondere die Equities-Long-Only-Strategien. Im Corporate-Finance-Geschift betreute Sal. Oppenheim
Osterreich eine Reihe von Beratungsmandaten. So konnte beispielsweise der Erwerb der deutschen Spiele
Max AG durch die polnische NFI Empik Media & Fashion Group erfolgreich abgeschlossen werden. Im
vergangenen Jahr nahm auch das neugegriindete Wiener Equity-Sales-Team den nationalen und interna-
tionalen Vertrieb 6sterreichischer Aktien auf. Im Bereich Corporate Finance sehen wir 2009 in Osterreich
spezifische Chancen in der Restrukturierung der Financial-Services-Industrie sowie einer fortschreitenden

Konsolidierung der klassischen Industriesektoren.

BANK SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. (SCHWEIZ) AG

Die Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Schweiz) AG mit Sitz in Ziirich konzentriert sich auf die Ver-
mogensverwaltung fiir Privatkunden und auf das Investment Banking fiir institutionelle Kunden. Threr
anspruchsvollen nationalen und internationalen Klientel bietet die Schweizer Vermogensverwaltung
ein umfassendes und individuelles Betreuungsspektrum, erginzt durch die Zusammenarbeit mit der
Oppenheim Landert Family Office AG. Schwerpunkte des Investment Banking sind neben dem Research
der Vertrieb deutscher und Schweizer Aktien sowie strukturierter Produkte. Im Beratungsgeschift fiir
Fusionen und Ubernahmen sowie Immobilien- und andere Kapitalmarkttransaktionen kooperiert die
Bank mit der Sal. Oppenheim jr. & Cie. Corporate Finance (Schweiz) AG. Mit der Eréffnung einer Nie-
derlassung in Lugano hat das Bankhaus im Herbst seine Private-Banking-Dienstleistungen in der Schweiz
erweitert. Trotz eines Netto-Neugeldzuflusses von iiber 8% sank das betreute Privatkundenvermégen der
Bank aufgrund der Marktentwicklung um 23,7%. Der Jahresgewinn ging im Geschiftsjahr 2008 auf
15,4 Mio. CHF zuriick. Die Bilanzsumme betrigt zum Jahresende 902,2 Mio. CHE.

Im Jahr 2009 wird die Bank Sal. Oppenheim jr. & Cie. (Schweiz) AG die ganzheitliche und qualitativ
hochwertige Betreuung und Beratung fiir ihre Privatkunden trotz der schwierigen Marktsituation fortset-

zen. Die Schweiz bleibt weiterhin ein wichtiger europiischer Finanzmarkt, so auch fiir unsere Gruppe.
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OPPENHEIM LANDERT FAMILY OFFICE AG

Unter dem Namen Oppenheim Landert Family Office AG biindeln die Sal. Oppenheim Gruppe und die
Dr. Landert-Gruppe in Zollikon ihre Stirken in der umfassenden Vermégensberatung und Betreuung
von Familien. In der neuen Gesellschaft werden sowohl die Kunden der Landert-Gruppe als auch neue
Mandate betreut. Die Beratungs- und Verwaltungsmandate umfassen vermégende Familien und Privat-
personen, internationale Unternehmen, Banken, Pensionskassen und Stiftungen.

Das Oppenheim Landert Family Office verfolgt eine aktive und autonome Investmentphilosophie.
Aus diesem Grund wurden im vergangenen Jahr die Research-Aktivititen weiter ausgebaut. Dank einer
frithzeitig eingeleiteten, sehr defensiven Anlagepolitik konnten Verluste nicht ginzlich vermieden, zumin-

dest aber deutlich begrenzt werden.

SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. CORPORATE FINANCE (SCHWEIZ) AG

Die Sal. Oppenheim jr. & Cie. Corporate Finance (Schweiz) AG erbringt mit 42 Mitarbeitern Dienstleis-
tungen in den Bereichen Mergers & Acquisitions, Kapitalmarkt und Immobilien-Investment-Banking
in der Schweiz. Die Aktivititen entwickelten sich im dritten Jahr des Bestehens weiterhin zufrieden-
stellend. Im Bereich der Fusionen und Ubernahmen konnte die Gesellschaft ihre fithrende lokale Rolle
bestitigen. Mit der Ausweitung des Angebots der Luxemburger Fund of Funds unter dem Label 4IP
etablierte sich das Haus zudem als Kompetenzzentrum fiir Immobilienfonds. Dariiber hinaus wurden
2008 vier groflere Immobilientransaktionen durchgefithrt. Gemeinsam mit der Bank Sal. Oppenheim
jr. & Cie. (Schweiz) AG begleitete die Gesellschaft das einzige IPO des zweiten Halbjahres 2008 an der
Swiss Exchange (SIX). Mit dem IPO der Edisun Power Europe AG fungierte die Gesellschaft in der

Schweiz erstmals als Sole Lead Manager.

SGG S.A.

Die SGG S.A. (vormals Services Généraux de Gestion S.A.) mit Sitz in Luxemburg und mit anni-
hernd 230 Mitarbeitern ist seit Jahrzehnten auf Family-Office-Dienstleistungen und die Betreuung von
Gesellschafts- und institutionellen Kunden spezialisiert. Die Dienstleistungen der SGG S.A. sind ein
fester Bestandteil des integrierten Angebots fiir private und institutionelle Kunden des Sal. Oppenheim
Konzerns.

Mit dem Erwerb des Domizilierungsgeschifts der Mercuria Services S.A. in Luxemburg und ihrer
anschlieffenden Verschmelzung mit der SGG S.A. erginzte die Sal. Oppenheim Gruppe im vergangenen
Jahr das Angebort ihres Family-Office-Netzwerks. Dariiber hinaus erwarb Sal. Oppenheim im Geschiftsjahr
70% der Anteile der Luxemburger Treuhandgesellschaft Fiduciaire E Winandy & Associés S.A., die im
GrofSherzogtum Luxemburg in der Betreuung von Privatkunden gut positioniert ist und somit das Family-
Office-Netzwerk der Sal. Oppenheim Gruppe erginzt. Im Geschiftsjahr 2008 bezog die SGG neue Rium-
lichkeiten in Luxembourg-Cloche d’Or. Um einer steigenden Nachfrage in Belgien zu begegnen, griindete
die SGG dort eine Tochtergesellschaft. Damit verfiigt die SGG Gruppe nun iiber Tochtergesellschaften in
der Schweiz, Zypern, den Niederlanden, Belgien und Grof$britannien.
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SAL. OPPENHEIM (FRANCE) S.A.

Die 1988 gegriindete franzosische Asset-Management-Gesellschaft Sal. Oppenheim (France) S.A. (bis
23.03.2009 Financiére Atlas S. A.) ist seit 2007 eine 100%-ige Tochter von Sal. Oppenheim. Das Unternch-
men konzentriert sich auf die Konzeption und den Vertrieb von Fonds und strukturierten Anlageprodukten
und hat sich durch die enge Zusammenarbeit mit Versicherungen, Pensionskassen, Versorgungswerken,

Banken und anderen Finanzintermediiren in der franzdsischen Finanzwelt etabliert.

SAL. OPPENHEIM (HONG KONG) LIMITED

Die im Vorjahr gegriindete Sal. Oppenheim (Hong Kong) Limited hat sich im Markt etabliert. Die Invest-
mentteams haben ihre ersten Anlagen in den asiatischen Mirkten getitigt. Den Kunden werden zukiinftig
Investments in asiatischen Produkten erméglicht, die auf die Bediirfnisse von europiischen Investoren

zugeschnitten sind.

SAL. OPPENHEIM PRIVATE EQUITY PARTNERS GMBH

Die 2008 gegriindete Sal. Oppenheim Private Equity Partners GmbH hat zum Jahresende alle Anteile
an der CAM Private Equity Consulting & Verwaltungs-GmbH und der VCM Capital Management
GmbH tibernommen und damit das Private-Equity-Dachfondsgeschift des Sal. Oppenheim Konzerns
gebiindelt. Die Zusammenfithrung der Kompetenzen in der neuen Gesellschaft erlaubt dieser eine
stirkere Spezialisierung der Investmentmanager und eine effizientere Marktansprache. Integriert in die
von den Eigentiimern des Bankhauses neu gegriindete Gesellschaft fiir Industriebeteiligungen wird die
Sal. Oppenheim Private Equity Partners GmbH kiinftig als unabhingiger Anbieter mit einem betreuten

Anlagevolumen von rund 5 Mrd. € am Market auftreten.

CAPITECTS GMBH

Die Capitects GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main wurde 2008 als Joint Venture zwischen der
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A. (51%) und dem fithrenden Anbieter fiir Risiko-Software Algorith-
mics (49%) gegriindet. Zu den Kunden der neuen Gesellschaft zihlen insbesondere die Risikofachbe-
reiche der Sal. Oppenheim Gruppe. Das Dienstleistungsangebot wird kiinftig neben der Berechnung
von Risikokennzahlen auch Analysen beinhalten, die das Zusammenspiel von Risiko, Ertrag und Ka-
pital beleuchten. Als Zielkunden adressiert das Joint Venture iiber die entsprechenden Bereiche der
Sal. Oppenheim Gruppe hinaus kleine bis mittelgrofSe Banken, Family Offices, Hedgefonds, unabhin-

gige Vermogensverwalter, mittelstindische Unternehmen, Versicherungen und Energieversorger.
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