BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats

Luxemburg, den 20. April 2009

Der Aufsichtsrat verschaffte sich im Geschiftsjahr 2008 in vier Sitzungen ein umfassendes Bild von der
Geschiftsentwicklung und der Risikolage der Bank und des Konzerns sowie von grundsitzlichen Fragen der
Geschiftsfithrung und der Unternehmensplanung. Im Mittelpunkt standen jeweils die aktuellen Monats-
bilanzen sowie die Gewinn- und Verlustrechnungen der Bank und des Konzerns im Vergleich zu den Vor-
jahres- und Planzahlen. Der Aufsichtsrat erérterte gemeinsam mit den persdnlich haftenden Gesellschaftern
ausfithrlich die internationale Finanzmarktkrise und die damit verbundenen Konsequenzen fiir die Bank,
insbesondere im Hinblick auf die Risiko- und Ertragslage. Dabei wurde iiber Initiativen und Strategien fiir
die notwendige Neuausrichtung hinsichtlich der Geschiftsaktivititen und der Kostensteuerung beraten.

Neben wesentlichen Personalentscheidungen und Investitionsvorhaben informierte sich der Aufsichts-
rat {iber besondere Einzelvorginge des Geschiftsjahres. Dazu gehérten die wesentlichen Verdnderungen im
Beteiligungsportfolio, insbesondere der Erwerb weiterer Anteile an der IVG Immobilien AG und die Be-
teiligung an der Arcandor AG sowie die anschlieflende Ausgliederung dieser Beteiligungen in eine von den
Eigentiimern des Bankhauses neugegriindete, cigenstindige Gesellschaft, in die auch die Sal. Oppenheim
Private Equity Partners S.A. und die Sal. Oppenheim Private Equity Partners GmbH integriert werden.
Zu den relevanten Transaktionen zihlte dariiber hinaus der konzerninterne Kauf der BHF-BANK AG von
der Oppenheim Beteiligungs-AG mit Wirkung zum 31. Dezember 2008/1. Januar 2009.

Der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats befasste sich in den Sitzungen intensiv mit der Risikolage der
Bank, wobei der Schwerpunkt auf den Auswirkungen der Finanzmarktkrise lag. Des Weiteren stimmte er
in seiner Sitzung vom 17. Oktober 2008 mit dem Abschlusspriifer die Priifungsplanung und die Priifungs-
schwerpunkte ab und lief§ sich in seiner Sitzung vom 12. Dezember 2008 iiber den Stand der Priifung und
die Ergebnisse der Kreditpriifung unterrichten.

Die Ergebnisse der Jahresabschluss- und Konzernabschlusspriifung wurden am 20. April 2009 er-
ortert. Vor dieser Sitzung legte die KPMG Audit S.a r.l., Luxemburg, ihren Bericht iiber den von ihr
gepriiften und fiir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften befundenen Jahresabschluss
und den Lagebericht sowie den Priifungsbericht iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
zum 31. Dezember 2008 vor. Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft erteilte dem Jahresabschluss sowie

dem Konzernabschluss einen uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk.
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Auf Grundlage dieser Informationen und der Ausfithrungen des Priifungsberichts priifte der Priifungsaus-
schuss des Aufsichtsrats den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag der Geschiftsfithrung
fiir die Ergebnisverwendung. Ebenso priifte er den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht. Der
Ausschuss nahm die Priifungsberichte des Abschlusspriifers zustimmend zur Kenntnis. Nach dem abschlie-
Benden Ergebnis seiner Priifungen sind keine Einwendungen zu erheben.

In den Sitzungen des Aufsichtsrats am 12. Dezember 2008 sowie am 20. April 2009 berichtete der
Priifungsausschuss iiber die gemeinsamen Sitzungen mit dem Abschlusspriifer. Auf Empfehlung des Prii-
fungsausschusses billigte der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht. Der Aufsichtsrat schlief3t sich dem Vorschlag der Geschiftsfiihrung
zur Ergebnisverwendung an.

Die Geschiftsfithrung und der Abschlusspriifer standen dem Priifungsausschuss des Aufsichtsrats
und dem Aufsichtsrat wihrend des gesamten Geschiftsjahres zur Erorterung von Einzelfragen zur
Verfiigung.

Der Aufsichtsrat dankt den personlich haftenden Gesellschaftern und den anderen Mitgliedern der
Geschiftsfithrung fiir ihr hohes Engagement und ihr Augenmaf? in einer von der turbulenten Entwicklung
auf den Finanzmirkten geprigten Zeit sowie den Fiihrungskriften und allen Mitarbeitern, ohne deren

Einsatz und deren Leistungen das erzielte Ergebnis nicht méglich gewesen wire.

Der Aufsichtsrat
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Georg Baron von Ullmann

(Vorsitzender)
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